
 

Умови здійснення маржинальних угод в інтересах Клієнта 

при обслуговуванні Клієнта на ринку цінних паперів 

1. Загальні положення 

1.1. Умови здійснення маржинальних угод в інтересах Клієнта при обслуговуванні Клієнта на ринку цінних 

паперів (далі - «Умови») містять істотні умови здійснення маржинальних угод за рахунок та в інтересах Клієнта, а також 

здійснення угод на ринку цінних паперів за рахунок цінних паперів Клієнтів в інтересах Брокеру за плату, обумовлену 

угодою Сторін. Ці Умови визначають порядок здійснення Брокером угод купівлі-продажу цінних паперів, що 

здійснюються на підставі розпоряджень Клієнта, розрахунок за якими проводиться Брокером з використанням грошових 

коштів або цінних паперів, які надаються Клієнту Брокером у позику, або Клієнтом у позику Брокеру. 

1.2. Умови набувають чинності для Сторін, якщо Клієнт передає, а Брокер приймає на свій транзитний 

рахунок активи (цінні папери і грошові кошти), які належать Клієнту, і приймає до виконання маржинальні 

розпорядження Клієнта, які спрямовані на здійснення маржинальних угод. 

1.3. Брокер має право на свій розсуд не приймати до виконання розпорядження Клієнта, спрямовані на 

здійснення маржинальних угод. Брокер має право на свій розсуд у будь-який момент відмовити Клієнту у прийнятті 

розпоряджень на здійснення маржинальних угод, у тому числі якщо у Брокеру виникли обґрунтовані сумніви в здатності 

Клієнта управляти ризиками, пов'язаними із здійсненням операцій з використанням позикових коштів/цінних паперів, а 

також у разі несприятливої оцінки ліквідності ринку ризик-менеджментом Брокера. 

 

2. Терміни та визначення 

2.1. Сторони визначили зміст наступних понять, які використовуються в цих Умовах: 

Маржинальні угоди – угоди купівлі-продажу цінних паперів, які здійснюються на підставі розпорядження 

Клієнта, розрахунок за якими проводиться Брокером з використанням грошових коштів або цінних паперів, які 

надаються Клієнту Брокеру у позику за умови надання Клієнтом належного забезпечення. 

Маржинальне розпорядження – надане Клієнтом розпорядження Брокеру, яке спрямовано на здійснення 

маржинальних угод. 

Активи клієнта – сукупність усіх грошових коштів та цінних паперів Клієнта, які знаходяться на транзитному 

рахунку Брокера з відображенням на маржинальному рахунку Клієнта і знаходяться в закладі у Брокера для 

забезпечення виконання зобов‘язань Клієнта по Маржинальним угодам. 

Рівень маржі – спеціальний розрахунковий показник, який використовується для оцінки спроможності Клієнта 

виконати свої зобов’язання перед Брокером у зв’язку зі здійсненням Брокером маржинальної угоди  на користь 

Клієнта. 

Поточний рівень маржі – рівень маржі, розрахований на поточний момент робочого часу в продовж робочого дня 

протягом терміну дії брокерського договору. 

Обмежувальний рівень маржі – рівень маржі, при якому неприпустимо здійснення маржинальних угод та / або 

операцій, які приведуть до зменшення поточного рівня маржі. 

Мінімальний рівень маржі – рівень маржі, при якому Брокер направляє Клієнту Маржинальну вимогу. 

Маржинальна вимога – повідомлення, в якому Брокер вимагає від Клієнта до закінчення певного терміну часу 

внести додаткові активи у вигляді грошових коштів та/або цінних паперів, які відповідають встановленим 

вимогам, або самостійно закрити позиції, які відкриті у результаті виконання Брокером маржинального 

розпорядження Клієнта, у цілях збільшення Рівня маржі до Обмежувального рівня маржі. 

Маржинальні цінні папери – список цінних паперів з високим рівнем ліквідності, який визначає Брокер, на 

операції з якими Брокер надає Клієнту позику у грошових коштах, а також список цінних паперів, які надаються 

Брокером у позику Клієнту для подальшого продажу. 

Маржинальний рахунок Клієнта – технічний рахунок, який ведеться в розрізі кожного Клієнта на транзитному 

рахунку Брокера  для обліку активів Клієнта і проведення маржинальних угод.   

Винагорода – винагорода, яка сплачується Клієнтом Брокеру у зв’язку з укладенням та виконанням 

Маржинальних угод відповідно до Тарифів, затверджених Брокером. 

Поточна ринкова вартість цінних паперів – вартість цінних паперів, що розраховується по цінам за останньою 

угодою на фондової біржі «Українська біржа».  

Заборгованість Клієнта – заборгованість Клієнта перед Брокером, яка виникла у зв’язку з виконанням 

маржинальних угод. Заборгованість Клієнта включає: 

- Зобов’язання  повернути Брокеру грошові кошти надані у позику; 

- Зобов’язання повернути Брокеру цінні папери надані у позику; 

- Зобов’язання відшкодувати витрати Брокеру, які пов’язані з виконанням Маржинальних угод на користь Клієнта; 

- Зобов’язання сплатити Брокеру додаткову винагороду, яка пов’язана з виконанням Маржинальних угод інтересах 

на користь Клієнта. 

Транзитний рахунок - це узагальнений рахунок зберігача, який відкривається у зберігача окремо за кожним 

Брокером (торговцем цінними паперами - учасником організатора торгівлі) відповідно до внутрішніх документів 

зберігача та депозитарію для обліку цінних паперів, зарезервованих власниками цих цінних паперів, що 

обслуговуються цим зберігачем, для продажу на організаторах торгівлі, та цінних паперів, придбаних на 

організаторах торгівлі Брокерами (торговцями цінних паперів - учасниками організатора торгівлі) на користь 

Клієнтів, яким у цього зберігача відкриті рахунки в цінних паперах, до їх переказу на ці рахунки.  

2.2. Маржинальні угоди, а також дії вказані у п.4.10 дійсних Умов, здійснюються Брокером виключно через 

організатора торгівлі на  ринку цінних паперів ВАТ «Українська біржа», який має ліцензію видану ДКЦПФР на право 

здійснення діяльності з організації торгівлі цінними паперами. 

 

 

 

 



3. Умови прийняття та виконання маржинальних розпоряджень. 

3.1. Маржинальні розпорядження подаються  Клієнтом Брокеру засобами електронної пошти з 

використанням власного ЕЦП на адресу Адміністратора Брокера  it@sokrat.com.ua. Маржинальні розпорядження 

приймаються до виконання Уповноваженою особою Брокера. 

3.2. Маржинальні операції можливі тільки з Транзитного рахунку Брокера та тільки  для цінних паперів, які 

включені Брокером у спеціальний список маржинальних цінних паперів. Список маржинальних цінних паперів може 

змінюватися Брокером. Інформація про поточний стан списку маржинальних цінних паперів публікується на сайті 

Брокера, а також надається співробітниками Брокера у будь-який інший спосіб, прийнятним для обміну повідомленнями і 

узгодженим сторонами. 

3.3. Брокер приймає до виконання торгівельні, депозитарні розпорядження, розпорядження на відкликання 

грошових коштів Клієнта тільки у випадку якщо Рівень маржі, розрахований з урахування виконання цього 

розпорядження, виявиться вище Обмежувального рівня маржі або збільшить фактичний Рівень маржі. 

3.4. Рівень маржи розраховується за наступною формулою: 

 
де,  

ГК – грошові кошти клієнта (за винятком грошових коштів спрямованих Клієнтом для укладення угоди на 

строковому ринку), а також грошові кошти, які повинні надійти Клієнту за продані ЦП, за мінусом грошових 

коштів, які повинні бути сплачені за укладеними раніше угодами. 

ВЦП – поточна ринкова вартість власних цінних паперів Клієнта та маржинальних цінних паперів, які повинні 

бути зараховані на Маржинальний рахунок Клієнта за мінусом маржинальних цінних паперів, які повинні бути 

списані з Маржинального рахунку Клієнта. 

З – заборгованість Клієнта перед Брокером: сума вимог Брокера до Клієнта за грошовими коштами наданими у 

позику, вимог Брокера до Клієнта з поставки цінних паперів у поточних ринкових цінах наданих у позику та 

заборгованості зі сплати винагороди за користування грошовими коштами/цінними паперами Брокера. 

3.5. Брокер має право відхилити будь-яке розпорядження Клієнта, якщо рівень маржі, розрахований 

безпосередньо перед виконанням розпорядження або у результаті його виконання, виявиться нижче обмежувального 

рівня маржі, а також за власною ініціативою, не розкриваючи Клієнту причин відхилення. 

3.6. Маржинальні розпорядження приймаються Брокером від Клієнта до 17:30 у робочі дні. 

3.7. Ситуація, при якій у результаті виконання розпоряджень Клієнта на 16 годин 30 хвилин у організатора 

торгів ВАТ «Українська біржа» на маржинальному рахунку Клієнта кількості цінних паперів з урахуванням прав вимоги і 

зобов'язань з поставки цінних паперів за раніше укладеними угодами з терміном виконання в поточний день недостатньо 

для виконання зобов'язань за укладених в поточний торговий день маржинальних операцій, означає подачу Клієнтом 

розпорядження Брокеру на вчинення в інтересах Клієнта угоди / угод РЕПО для закриття відкритих позицій Клієнта. 

3.8. Якщо у результаті виконання розпоряджень Клієнта на момент закінчення операційного дня на 

маржинальному рахунку Клієнта грошових коштів з урахуванням прав вимоги і зобов'язань щодо сплати грошових 

коштів за раніше укладеними угодами з терміном виконання в поточний день недостатньо для виконання зобов'язань за 

укладеними у поточний торговий день операціям (маржинальні угоди), означає подачу Клієнтом розпорядження Брокеру 

на вчинення в інтересах Клієнта угоди / угод РЕПО для закриття відкритих позицій Клієнта. 

3.9. Плата за користування позикою здійснюється Клієнтом у наступний торговельний день до початку торговельної 

сесій шляхом виконання другої частини угоди РЕПО. 

 

4. Контроль маржинальних угод та рівня маржі. 

4.1. У якості критерію, який характеризує здатність Клієнта виконати свої зобов’язання перед Брокером, 

Брокер використовує значення поточного рівня маржі. Брокер проводить розрахунок поточного рівня маржі: 

- Що хвилини в режимі реального часу автоматично; 

- У момент отримання торговельного, депозитарного розпоряджень, розпорядження на списання / 

зарахування грошових коштів з / на маржинальний рахунок; 

- У випадку відхилення ринкових цін від цін попереднього розрахунку поточного рівня маржі на два та 

більш відсотків; 

- У будь який момент часу на протязі торговельної сесії по запиту співробітників Брокера, які 

уповноважені контролювати маржинальні рахунки Клієнтів; 

- На момент закриття торговельної сесії.  

4.2. При розрахунку поточного рівня маржі та заборгованості Клієнта перед Брокером з поставки цінних 

паперів приймається поточна ринкова ціна цінних паперів, тобто  ціна останньої   угоди купівлі - продажу цього ж 

цінного паперу у торговельної системі ВАТ «Українська біржа». При розрахунку цих показників в момент закриття 

торговельної сесії приймаються ціни закриття торговельної сесії встановлені торговельною системою. Якщо у 

торгівельній системі протягом торгівельної сесії не було зареєстровано угод за цінними паперами відповідного емітенту 

та виду, то для розрахунку цих показників приймається ціна кращого попиту.  

4.3. Клієнт повинен контролювати свою поточну спроможність виконувати зобов’язання за укладеними 

угодами, відслідковувати рівень поточної маржі та порівнювати його з обмежувальним та Мінімальним рівнями маржі. 

Клієнт повинен докладати зусиль з ціллю підтримання Поточного рівня маржі вище рівня маржі  для направлення 

вимоги.  

4.4. Якщо у результаті змін цін на ринку розрахунковий Поточний рівень маржі виявиться нижче  

Обмежувального рівня маржі, Брокер в односторонньому порядку має право відхилити усі або частину невиконаних 

розпорядження Клієнта. 

4.5.  Якщо в результаті змін цін на ринку розрахунковий поточний рівень маржі виявиться нижче 

Мінімального рівня маржі, Брокер направляє Клієнту Маржинальну вимогу про закриття позицій, внесення грошових 
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коштів та / або блокування цінних паперів у розмірі достатньому для збільшення Поточного рівня маржі до 

Обмежувального рівня (далі – «маржинальна вимога»).  

4.6. Маржинальна вимога направляється Клієнту за реквізитами для первинного повідомлення, вказаними 

Клієнтом. Брокер залишає за собою право у випадку тимчасової нездатності використання цього засобу обміну 

повідомленнями направляти Клієнту маржинальну вимогу будь-яким іншим доступним Брокеру засобом оперативного 

зв’язку. 

4.7. У випадку направлення Брокером маржинальної вимоги Клієнту, Клієнт зобов'язаний внести грошові 

кошти та / або депонувати цінні папери у розмірі, достатньому для збільшення Поточного рівня маржі до 

Обмежувального рівня у 50%. Маржинальна вимога повинна бути виконана на умовах «негайно». 

4.8. Негайно після виконання маржинальної вимоги Клієнт зобов’язаний  направити Брокеру документи, які 

підтверджують факт виконання вимоги: копію платіжного доручення з відміткою банку про виконання і перерахування 

грошових коштів та надати розпорядження Брокеру про перерахування коштів з Брокерського рахунку Клієнта на 

Транзитний рахунок Брокера. Копії документів направляються Клієнтом засобом, який забезпечить оперативне їх 

отримання Брокером. Ризик виникнення збитків у Клієнта у зв’язку з невиконанням Клієнтом маржинальної вимоги 

покладається на Клієнта. 

4.9. За фактом відправки вказаних у п. 4.8 документів, Клієнт повинен впевнитись у тому що вони були 

отримані Брокером. У випадку недотримання Клієнтом його обов’язку, встановленого цим пунктом, ризики, які пов’язані 

з неотриманням Брокером вказаних документів, несе  Клієнт. 

4.10. Якщо за результатами змін цін на ринку розмір забезпечення стає менше розміру заборгованості Клієнта 

перед Брокером по маржинальним операціям, Брокер здійснює реалізацію належних Клієнту цінних паперів, що 

становлять забезпечення, або купівлю цінних паперів за рахунок грошових коштів Клієнта, що становлять забезпечення, 

у кількості, достатній для погашення позики або частини позики Клієнта з метою відновлення рівня маржі до 

Мінімального рівня. 

4.11. Розмір забезпечення (РЗ), який надається Клієнтом  для виконання зобов’язань за позикою, яка виникла 

внаслідок здійснення Брокером маржинальних угод на користь Клієнта, розраховується за наступною формулою: 

     , де    

   Знижка – величина, яка вимірюється у відсотках, розмір якої  встановлюється Брокером та 

дорівнює 30%. 

4.12. Брокер має право: 

4.12.1.  У односторонньому порядку в будь-який час встановлювати та змінювати: 

- Обмежувальний та / або Мінімальний рівні маржі, рівень знижки; 

- Перелік Маржинальних цінних паперів. 

4.12.2. Змінювати розмір винагороди (відсотків) за користування грошовими коштами  та цінними паперами 

Брокера. 

4.12.3. Стягувати з Клієнта винагороду за користування останнім грошовими коштами  та / або цінними 

паперами, які були надані Брокером Клієнту, шляхом укладення угод РЕПО. 

4.12.4.  У разі отримання Маржинального розпорядження від  Клієнта: 

- виконати розпорядження Клієнта з врахуванням Обмежувального рівня маржі; 

- не приймати до виконання розпорядження Клієнта на здійснення маржинальних угод, у результаті 

здійснення яких поточний рівень маржи стане нижче обмежувального рівня маржі; 

- не приймати до виконання розпорядження Клієнта, за винятком розпоряджень на закриття відкритих 

позицій та / або внесення грошових коштів або зарахування цінних паперів на його брокерський 

рахунок. 

4.12.5.  Самостійно закривати позиції Клієнта до Мінімального рівня маржі, при виникненні у Клієнта розміру 

заборгованості вище за розмір забезпечення. 

4.12.6.  Не виконувати наступні розпорядження Клієнта після направлення Брокером Клієнту Маржинальної 

вимоги, за винятком розпорядження на угоду, результатом якої буде скорочення відкритих позиції Клієнта. 

4.13. Клієнт зобов’язується: 

4.13.1.  Не розпоряджатися цінними паперами, які належать йому та враховуються на його маржинальному 

рахунку, у розмірі достатньому для покриття заборгованості Клієнта перед Брокером. 

4.13.2.  При отримані маржинальної вимоги негайно закрити відкриті позиції та / або перерахувати грошові 

кошти та / або маржинальні цінні папери на маржинальний рахунок. 

4.13.3.  Повертати Брокеру отримані позики та сплачувати винагороду (відсотки) за користування позиками у 

порядку та на умовах визначених цими Умовами. 

4.14. Клієнт усвідомлює, що при здійсненні маржинальних угод виникають додаткові ризики, які пов’язані зі 

здійсненням та виконанням зобов’язань за даними угодами. Клієнт ознайомлений з «Декларацією про ризики», яка є 

невід’ємною частиною цих Умов (Додаток №1 до Умов).   

 

5. Перенесення відкритих позицій. 

5.1. Позиції Клієнта, відкриті з використанням грошових коштів та / або маржинальних цінних паперів 

Брокера і не закриті самостійно Клієнтом до кінця торговельної сесії, реформуються шляхом укладення угод РЕПО. 

5.2. У випадку надання позики Клієнту цінними паперами Брокер за підсумками торгів здійснює угоди РЕПО 

на користь Клієнта в наступному порядку: 

5.2.1. Перша частина угоди виконується у день здійснення операції РЕПО; 

5.2.2. По закінченню часу приймання маржинальних розпоряджень поточного дня за першою частиною угоди 

РЕПО Брокер продає цінні папери Клієнту у кількості достатньому для погашення заборгованості Клієнта  

перед Брокером за цінними паперами. 

5.2.3. У передторговельну сесію наступного дня за другою частиною угоди РЕПО Брокер купує, продані на 

передодні ті самі цінні папери у Клієнта. 



5.2.4. Комісія Брокера за перенесення маржинальної позиції з цінних паперів складає 0,07% від обігу за один 

календарний день. 

5.3. У випадку надання позики Клієнту грошовими коштами Брокер за підсумками торгів здійснює угоди 

РЕПО у інтересах Клієнта у наступному порядку: 

5.3.1. Перша частина угоди виконується у день здійснення операції РЕПО; 

5.3.2. По закінченні часу прийняття маржинальних розпоряджень поточного дня за першою частиною угоди 

РЕПО Брокер купує цінні папери у Клієнта на суму, достатню для погашення заборгованості Клієнта  перед 

Брокером в грошових коштах. 

5.3.3. У передторгівельну сесію наступного дня за другою частиною угоди РЕПО Брокер продає, куплені 

напередодні ті самі цінні папери Клієнту. 

5.3.4. Комісія Брокера за перенесення маржинальної позиції з грошових коштів складає 0,1% від обігу за один 

календарний день. 

5.4. Різниця у цінах між першою та другою частинами угоди РЕПО складає розмір винагороди Брокера за 

користування Клієнтом позикою, яка була надана Брокером у вигляді грошових коштів та / або цінних паперів. 

5.5. Ціна першої частини угоди РЕПО Брокер визначає самостійно у діапазоні між максимальною та 

мінімальною цінами відповідного цінного паперу на торговельній сесії поточного дня у організатора торгівлі. 

 

6. Особливі положення. 

6.1. Надання Брокером цінних паперів Клієнту для здійснення маржинальних угод не передбачає переходу 

права власності на такі ЦП. Цінні папери надаються Клієнту у позику і за Брокером, як власником цінних паперів, 

залишаються всі права і обов‘язки щодо отримання доходу по цінним паперам, а також інші права акціонера, не залежно 

від того, на чиєму рахунку в цінних паперах обліковуються ЦП на дату складання реєстру акціонерів. 

6.2. Право на отримання дивідендів, відсотків та іншого доходу за цінними паперами (далі для цілій розділу 6 

дійсних Умов – «Дохід»), які передані Клієнту Брокером, за підсумками розрахунків за першою частиною угоди РЕПО, у 

порядку та на умовах передбачених у розділу 5 дійсних умов, зберігається за Брокером. 

6.3. Якщо дата складання списку акціонерів, що мають право на участь у загальних зборах акціонерів, на 

якому приймається рішення про виплату доходу по цінним паперам (день закриття реєстру), припадає на період часу з 

моменту утворення зобов'язань Клієнта перед Брокером і до моменту виконання зобов'язань по поверненню цінних 

паперів даного Емітента, Клієнт визнає право Брокера на отримання суми Доходу по цих цінних паперах, який 

утримується із грошових коштів Клієнта після здійснення Емітентом цінних паперів виплати Доходу.  

6.4. Грошові кошти в сумі Доходу по цінних паперах, наданих у позику стягуються Брокером самостійно із 

грошових коштів Клієнта без попереднього повідомлення Клієнта. 

 

7. Додаткові умови. 

7.1. Брокер має право вносити зміни до цих Умов за власним розсудом. 

7.2. Брокер інформує Клієнта про всі зміни внесені до цих Умов не менше ніж за один робочий день, за 

виключенням змін у списку маржинальних цінних паперів, згідно п.3.2 дійсних умов. 

7.3. Всі повідомлення про зміну Умов та Додатків до нього, направляються Брокером Клієнту шляхом їх 

розміщення на сайті Брокера в мережі Інтернет, а також за реквізитами, вказаними Клієнтом для відправки по 

електронній почті. 

7.4. Брокер та Клієнт мають право в односторонньому порядку відмовитися від взаємодії у рамках додаткової 

угоди до Договору на Брокерське обслуговування і Умов, повідомивши про це письмово протилежну Сторону за сім 

робочих днів, за умови відсутності на момент розірвання неврегульованих суперечок і невиконаних зобов'язань між 

Сторонами. 

7.5. Після відправлення Брокеру або отримання від Брокера повідомлення про відмову від взаємодії у рамках 

Умов Клієнт повинен протягом двох робочих днів  сплатити суму заборгованості перед Брокером в повному обсязі. 

7.6. Якщо у визначений термін заборгованість не була сплачена, Брокер має право продати цінні папери 

Клієнта, що складають забезпечення або придбати цінні папери за рахунок грошових коштів Клієнта, що становлять 

забезпечення, у кількості достатній для повного погашення заборгованості Клієнта перед Брокером. Отримані грошові 

кошти або цінні папери, Брокер самостійно (без розпорядження Клієнта) направляє на погашення заборгованості Клієнта 

перед Брокером. 

7.7. Порядок надання Клієнтом цінних паперів у позику Брокеру регулюється додатковими угодами до 

Договору на брокерське обслуговування та окремими умовами. 

7.8. Всі спірні питання стосовно цих Умов вирішуються Сторонами шляхом переговорів. У випадку не 

врегулювання спірного питання шляхом переговорів, воно вирішується у відповідності до чинного законодавства 

України. 

7.9. В інших питаннях, не передбачених цими Умовами, Сторони керуються чинним законодавством 

України.  

 

 


